A) Tipos de Graficos

1) Graficos de barras

Este tipo de graficos incorpora mayor informacion de tal modo que para su
elaboracion se precisan las siguientes series de datos: Apertura, Maximo,
Minimo, Cierre.

En este tipo de graficos cada sesion del valor viene representada por una linea
vertical, donde el extremo inferior corresponde al minimo, el superior al
maximo y el cierre viene representado por un punto.

Esta modalidad de graficos es la mas utilizada siendo 1a mas habitual en la
prensa economica y especializada

La visualizacion de 1a serie de precios en este formato permite ver los rangos
de precios en los que se mueve la accion en cada sesion.

Permite fijar con mayor precision los diferentes niveles de soporte y resistencia
de la accion y ajustar las lineas de tendencia.

Facilita el analizar con mayor claridad las diferentes figuras o formaciones de
precios que podemos encontrar en el grafico.



Gratficos de barras

25,00

24,00

i |

22,00 -

21,00 |

20,00

19,00 . . .
10-may-00 25-may00 9 junl0 24 jun00




2) Grafico de linea

» Se trata de un grafico utilizado cuando la informacion del
mercado o valor que estamos analizando es escasa y tan solo
disponemos del ultimo precio cerrado en cada sesion.

» El grafico de Lineas presenta como unica informacion la
cotizacion de cierre de cada sesion.

« La visualizacion de la serie de precios en este formato permite
ver con gran claridad la direccion o tendencia que siguen las
cotizaciones.

* Suele ser muy apropiado su uso para realizar comparaciones
entre valores dentro de la misma zona grafica.
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3) Graficos Candelstick

» El grafico de Candlestick, también llamado de “velas” o
japones, presenta los datos de apertura, maximo, minimo y
cierre de cada sesion, al 1igual que el de Barras, pero con al
particularidad que la cotizacion de apertura y la de cierre
forman una zona rectangular coloreada.

* En este caso la diferencia entre el precio de apertura y de
cierre aparece representado por una caja, de tal modo que
cuando esta aparece sin sombrear indica que el precio de cierre
ha sido superior al de apertura, mientras que cuando aparece
sombreada el precio de cierre es inferior al de apertura.

« La diferencia entre el precio de apertura y de cierre viene
representada por la altura de la caja (mecha).



Graticos Candelstick
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C) Directrices y Tendencias

El Analisis Técnico Bursatil es el arte de identificar los cambios de tendencia
de los precios de las acciones.

Existen 3 categorias de tendencias segiin la Teoria Dow:

1 Tendencia Principal: Tendencia Alcista (Bull Market), Tendencia Bajista
(bear market), Tendencia Lateral.

2 Tendencia Secundaria: Correccion Tendencia L.P. Principal, Varias
semanas y hasta 3 o 4 meses. Tipos: Alcista, Bajista y Lateral.

3 Tendencias Menores: Basicas de menor importancia, Corto Plazo, Un dia y
semanas, Tipos : Alcista, Bajista y Lateral.
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Directrices
Existen dos tipos de directrices :

1) Directriz Alcista: Se dibuja cuando la
tendencia es alcista, para esto deben existir
dos minimos consecutivos, con la
condicion de que el segundo minimo sea
Superior al primero.

A su vez se puede confirmar la
directriz alcista si aparece un tercer
minimo.
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2) Directriz Bajista: Se dibuja cuando
la tendencia es bajista, para esto
deben existir dos maximos
consecutivos, con la condicion de
que el segundo maximo sea
inferior al primero.

A su vez se puede confirmar la
directriz bajista si aparece un tercer
maximo.
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Ejemplos de directrices en el Mercado Chileno
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Canales

El canal son dos lineas paralelas en las que una actia como soporte y otra
como resistencia. Los canales pueden ser alcista o bajista
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Estrategia de Compra y Venta

Una estrategia que se puede utilizar si el canal es de suficiente amplitud es
comprar cuando el valor esta cerca de la base y vender cuando esta cerca del
techo.
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Signos de Cambio de Tendencia
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Soportes y Resistencias

Soporte : es la zona por debajo del
mercado donde la fuerza de la
demanda supera a la fuerza de la
oferta, lo que produce una detencion
del movimiento bajista y
posteriormente un repunte al alza de
los precios.

Resistencia : es la zona por encima del
mercado donde la fuerza de la oferta
supera a la fuerza de la demanda lo que
produce una detencion del movimiento
alcista y posteriormente una caida de
los precios.

SOPORTE

RESISTENCIA

—————————————————



Si la tendencia es alcista los soportes y resistencias
seran cada vez mas altos.

TENDENCIA ALCISTA

Mientras que si la tendencia es bajista los soportes y
resistencias seran cada vez mas bajos.

TENDENCIA BAJISTA
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Cuando los soportes y las resistencias son atravesados con
cierta fuerza suelen cambiar de papel: el soporte se convierte
en resistencia y viceversa.
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Capitulo II

Patrones Graficos
O
Figuras chartistas



. Que es una figura chartista?

Una figura chartista es la posible figura geométrica formada
por la representacion de las cotizaciones durante un
determinado periodo de tiempo, en un chart.

Partimos de que la cotizacion es el precio al que se ha
realizado la compra/venta de una accion en bolsa. Es decir, es
el precio de equilibrio para un titulo en funcion de la oferta y
la demanda.

En un Chart, esto se refleja con una barra vertical de la
cotizacion de cada dia (o intradia) que va desde el minimo del
dia al maximo, una pequena barra horizontal a la derecha de la
misma a la altura del precio de cierre, y una pequena barra
horizontal a la izquierda a la altura del precio de apertura.

Asi la barra diaria de cotizacion nos indica: Apertura, Maximo,
Minimo y Cierre.

Estas barras, segun su colocacion en virtud de los precios
diarios (O 1ntrad1arlos) dan lugar a distintas figuras

geomeétricas a lo largo de los dias (Triangulos, rectangulos,
etc.) lo que se viene en llamar figuras chartistas.



.,Cuando se confirma una figura chartista?

e Para considerar que una figura chartista se ha confirmado, se
ha de esperar a que se rompa la linea que limita la ﬁgura
chartista en cuestion y ademas esta ruptura ha de ser superior
al tres por ciento del valor de la cotizacion, no pudiéndose dar
por confirmada tedricamente la rotura hasta que supera este
nivel.

 El volumen de negocio nos da una idea de la fuerza del
mercado en €l momento de traspasar una linea.

« S1 la linea de ruptura ha sido rota con un volumen de
contratacion sensiblemente superior a las sesiones anteriores,
la posibilidad de éxito de la nueva tendencia es muy elevada.
S1 la rotura se produce con un volumen i1gual o inferior al de
las sesiones precedentes, el €xito de la ruptura es escaso y
habra que esperar un nuevo intento.



.. Como se clasifican las figuras chartistas?

Las figuras chartistas son las que forma la curva de cotizaciones en un
chart.

Pueden ser clasificadas en dos categorias:
1.- Las figuras de cambio de tendencia
2.- las figuras de consolidacion de tendencia.

Las figuras de cambio de tendencia, indican que se va a producir un cambio
en la vigente tendencia de las cotizaciones. Por ejemplo: doble fondo,
cabeza hombros, suelo durmiente, etc.

Por el contrario, las figuras de consolidacion de la tendencia, indican que el
mercado solo esta haciendo un alto en el camino (consolidando niveles), y
que la tendencia continuara vigente. Por ejemplo: triangulos, rectangulos,
banderitas, etc.

En una figura chartista, cuanto mas grande sea dicha figura, es decir cuanto
mas ancha sea la diferencia entre la bases y la ctuspide de la figura, y
ademads cuanto mas tiempo tarde en formarse, mas importantes y duraderas
seran las consecuencias de esta figura en las futuras cotizaciones.



A) Patrones de cambio de tendencia
1 Doble Maximo:

» Esta constituido por dos crestas sucesivas establecidas al mismo nivel y
separadas por un valle. Las implicaciones de esta figura son bajistas.

Las caracteristicas distintivas de un doble maximo son:

» Las dos crestas sucesivas deben estar aproximadamente al mismo nivel y
suficientemente espaciadas en el tiempo. Como regla general se establece
que el tiempo transcurrido entre la formacion de las dos crestas debe ser
superior a un mes, para considerar que estamos frente a una verdadera
figura de doble maximo.

« La correccion que se produce entre las crestas debe ser suficientemente
profunda. Puede establecerse que la variacion de precios entre el nivel de
las crestas y el del valle que las separa debe ser al menos del 15%.

« El volumen durante el avance hacia la segunda cresta debe ser
sensiblemente inferir al que se registro durante el avance hacia la primera
cresta.

» Este tipo de figuras quedan confirmadas una vez que los precios descienden
por debajo del nivel correspondiente al valle entre crestas y progresan hacia
abajo
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2 Doble Fondo

* Tiene implicaciones alcistas. En cuanto al volumen durante su
formacion, debemos senalar, que durante la formacion del
segundo valle es significativamente bajo. Al 1niciarse la
recuperacion de precios desde el segundo valle, el volumen
debe empezar a aumentar.

 La confirmacion de la figura se produce cuando los precios
superan el nivel de la cresta que ha quedado establecida entre
los wvalles 1zquierdo y derecho y progresan al alza por un
margen superior al 3%. Es fundamental en este caso que la
ruptura al alza se produzca con aumento de volumen.
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Interpretacion de la Figura

El fracaso de un nuevo maximo en una tendencia alcista, o de un nuevo minimo
en una tendencia bajista, es una alerta roja de probable cambio en la tendencia.
La generacion de un nuevo minimo menor al minimo previo en una tendencia
alcista o la generacion de un maximo mayor que el maximo previo en una

tendencia bajista es la ratificacion del cambio de tendencia.

DOBLE PICO
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3 HOMBRO CABEZA HOMBRO

» Es el patron mas exitoso en la anticipacion de un cambio en la
tendencia. Su porcentaje de certeza es altisimo tanto en la
anticipacion del cambio como en la amplitud del movimiento
en direccion contraria.

CABEZAY HOMBROS
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Volumen:

En el primer hombro, la cotizacion aumenta siempre acompanada de
un volumen creciente y superior a la media, alcanzando el primer
pico, y sufriendo despu€s un descenso con un volumen menor hasta
completar el primer hombro.

En la cabeza, la cotizacion vuelve a subir y el volumen debe
acompanar la subida, aunque en proporcion algo menor que en el
primer hombro, y en la fase de descenso de la cabeza, el volumen es
bajo.

En el segundo hombro, se produce el tercer aumento de las
cotizaciones, con un volumen débil que se mantiene en la posterior
caida hasta formar totalmente el segundo hombro.

La figura de hombro cabeza hombro queda completa cuando la caida
del segundo hombro corta la linea de clavicula, afiadiendo el tres por
ciento de margen de seguridad, tendremos la figura confirmada.

No hay que olvidar la importancia del volumen en estas rupturas. Si
la linea ha sido rota con un volumen de contratacion sensiblemente
superior al de las sesiones anteriores, la posibilidad de ¢xito de la
figura es muy elevada. En cambio, si la rotura se produce con un
volumen 1gual o inferior al de las sesiones precedentes, el éxito de la
ruptura es escaso.



« Cuando se confirma la figura, la curva de cotizaciones
desciende rapidamente, tanto mas acusado cuanto mas fuerte
haya sido la subida previa a la formacion de la figura.

 Siempre que haya habido un alza anterior a la figura de
hombro cabeza hombro, el descenso después del punto de
ruptura (neckline) sera i1gual o mayor que la linea que
representa la altura de la cabeza (entre la cabeza y el neckline).

e Puede darse una reaccion técnica, pero la curva de
cotizaciones finalmente caera de nuevo, con mayor volumen y
rapidez hasta alcanzar su objetivo de caida.



4 Hombro Cabeza Hombro Invertido

* Tiene una proyeccion contraria a la curva principal. Denota un cambio de
tendencia bajista a alcista.

Volumen:

— Se producen aumentos en el volumen a medida que la curva de
cotizaciones comienza a descender, hasta que este ultimo se recupera al
tiempo que el volumen desciende (primer hombro invertido).

— Las cotizaciones bajan mas intensamente, con buen volumen de negocio,
aunque menor. Despues, se produce la reaccion alcista, hasta llegar a la
linea de clavicula. El volumen puede ser mayor que en la primera reaccion
alcista (cabeza).

Las cotizaciones bajan con un volumen CABEZA Y HOMBROS INVERTIDOS
muy bajo, hasta un nivel proximo al
primer hombro invertido, y sube con un

volumen muy con51derable, hasta que la | -

curva de cotizaciones llega a la % Tamafio dela sublda /:

resistencia o linea de clavicula (segundo ™\ - N

hombro invertido). En ese punto, la rotura A REEEE PR il o Nl it

de esta linea determina la confirmacion \ PV % :*' N W AN

de la figura, y se debe producir con un 1"--},&&5_&,.-“

volumen muy elevado para que la figura 'Hombro o Hombro
izquierdo Cabeza derecho

sea fiable.



EJEMPLO N° 1: HOMBRO
CABEZA HOMBRO: EDELNOR
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EJEMPLO N° 2: HOMBRO CABEZA
HOMBRO INVERTIDO: ENERSIS
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EJEMPLO N° 3: HOMBRO CABEZA
HOMBRO: CORPBANCA
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EJEMPLO N° 4: HOMBRO
CABEZA HOMBRO: MADECO
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5 Maximos y Fondos Redondeados

Estas dos figuras anticipan un cambio muy lento de tendencia, que
requiere bastante tiempo y volumen para que su formacion quede
completada

Son figuras que se dan con poca frecuencia, especialmente la cresta
circular. Aparecen, en valores con poco nivel de contratacion.

En ambos casos, la tendencia que sigue a continuacion suele ser firme y
duradera.
De todas las formas de cambio de tendencia, ésta es la menos violenta.

En una tendencia bajista estos patrones forman una U de los precios y de
los volumenes, y una U invertida solo de precios en una tendencia alcista.

CRESTA CIRCULAR FONDO REDONDEADO
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Ejemplo n° 1

CIC [Frice: 5,000] (0,00%)
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Ejemplo n° 2

CARDZZ) [Frice: 365,000] (0,00%)
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6

Triangulo en Cuna, Ascendente y descendente

Las cufias son figuras muy parecidas a los tridngulos, pero a
diferencia de estos, las dos lineas que lo delimitan tienen la
misma direccion, es decir las dos lineas son ascendentes o las dos
lineas son descendentes.

Las cufnas suelen 1ir acompanadas de un descenso en el volumen
durante su formacion, pero una vez que se ha completado la
figura el volumen suele aumentar.

En las cunas se interpreta que la cotizacion seguira en la
direccion contraria a aquella que sefiala la cuna. Esto quiere decir
que las cuinas ascendentes son una sefal de tendencia bajista,
mientras que las cunas descendentes lo son de una tendencia
alcista.

La denominacion de alcista o bajista que se le da a una cufia, no
se corresponde con la tendencia posterior de la curva de
cotizaciones, sino con la forma de la figura, es decir s1 el vertice
de la cufia se orienta hacia arriba es alcista, y s1 el vértice se
orienta hacia abajo, la cuna es bajista.



Pero las cunas al igual que los tridngulos son figuras con
escasa fiabilidad y es necesario esperar a que la curva de
cotizaciones deje la cuna para actuar. En ese momento se
produce la ruptura del equilibrio entre los compradores y los
vendedores y el mercado marcara la nueva tendencia, que se
debe aprovechar para comprar o para vender.

Son frecuentes las cunas ascendentes, que terminan al alza, al
igual que son frecuentes las cufias descendentes que finalizan a
la baja.

Las implicaciones bajistas o alcistas de una cuna ascendente o
descendente, no pasa de una mera probabilidad, ya que lo
unico que cuenta es el escape de la curva de cotizaciones fuera
de la cuna.

En una cuna ascendente la ruptura se produce con mas
facilidad hacia abajo, pero siempre hay que seguir el
movimiento hacia el lado de la ruptura una vez que esta se
haya producido, pues intentar adelantarse es arriesgado.



Triangulo de cuna ascendente
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Tridngulo de cuiia descendente
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B) Patrones de continuacion de tendencia

Bandera Y Banderola.

Son figuras de consolidacion de tendencia.

La duracion de estas figuras es bastante corta y suelen durar,
como maximo, cuatro a seis semanas.

El volumen durante la gestacion de esta figura es muy bajo.

El movimiento alcista o bajista previo a la constitucion de
estos patrones técnicos toma el nombre de Asta y constituye
la proyeccion para el proximo movimiento alcista o bajista,
partiendo del rompimiento de la resistencia o soporte segun
sea el caso.

Son las figuras mas fiables de continuacion y rara vez
marcaran un cambio en la tendencia.



BANDERAS

« La Bandera es un pequeno rectangulo, un pequeno canal de
negociacion de corta duracion y con escasos volumenes de
transaccion.

 Se dice que las banderas son figuras de medio camino porque
aparecen, casi siempre, en la mitad del recorrido de una tendencia
alcista o bajista. Esto ha generado una regla que permite obtener
el objetivo de precios que se puede alcanzar cuando se reanude la

tendencia.
BANDERA




BANDERAS

 [a medicion se obtiene del mastil de la bandera, es decir, la distancia
que han recorrido los precios desde que se 1nici6 la tendencia hasta el
principio de la figura . Esta distancia sera la que recorreran los precios
desde el punto en que se produzca la ruptura de las lineas paralelas
que forman la bandera.

AMPLITUD DE LA BAJADA AMPLITUD DE LA SUBIDA
-‘:'- . ."ll _."H.-"
. "._-'-.'. W
ﬁ*-'"‘--x_l Inicio Fuphura Amplitud de la sublda ) I_;JI
) '.'_.I'"|I.| | - - III .
| R _ A
Ko _.,..'{:-.’_f’“.»f:u.'?.ﬁ—f_.-.:.‘;. A o - .
: "-\.-"l"._ .r,_:.". B "". -,_" : :""'-.l "r”".';' &
Amplitud de la bajada \
- ¥ Ty M A Inicio Rupbura
"'l"'.-'l"-'.l ’ LT .ﬁ-,,-ll




BANDERAS

« Es i1mportante, para que la formacion siga los canones
establecidos, que el volumen vaya disminuyendo mientras se
esté¢ formando la figura.

e Una bandera debe tardar como mucho tres semanas en
formarse, con un minimo de cuatro o seis sesiones .
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BANDEROLA

« La banderola es un pequeno triangulo simétrico, que se 1nicia amplio,
convergendo posteriormente sus lineas formando un cono. No hay
grandes variaciones de precios durante la formacion de la figura, por
lo cual las variaciones son contenidas por las lineas convergentes del
triangulo. Una banderola que dure mas de seis semanas debe
reclasificarse como triangulo simétrico.

» Estas formaciones se dan en situaciones en las que es posible obtener
muy buenos beneficios si se reconocen . También son especialmente
frecuentes en los mercados de divisas y de futuros.



BANDEROLA
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EJEMPLOS
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EJEMPLOS
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2 TAZA CON ASA (CUP WITH HANDLE)

« Es una figura alcista consistente en dos suelos redondeados, el
segundo mas pequenio que el primero y que dibuja el perfil de
una taza y su asa (u oreja).

e Corresponde a una variacion del doble suelo, donde el primer
valle es muy grande y el segundo valle es mas pequeiio y
menos profundo.

« La figura no estd completa hasta que la curva de cotizaciones
supera el nivel del borde de la taza.



La figura se puede dividir en dos fases:

La primera fase (formacion de la taza) se caracteriza por una caida de la
curva de cotizaciones con un volumen muy reducido hasta que llega al
fondo.

Después de un largo periodo plano de cotizaciones bajas, viene un
incremento del volumen de cotizacion, que alcanza niveles maximos
cuando la curva de cotizaciones llega al maximo (término de la formacion
de la taza).

En la fase segunda, hay una leve caida de las cotizaciones con un volumen
minimo.
Los inversores comienzan a tomar conciencia del potencial alcista del

titulo, y empiezan a presionar con las ordenes de compra hasta que las
cotizaciones vuelven a encontrarse con la linea de resistencia.

Se incrementa el volumen, pues los vendedores sacan todo su papel ante el
aumento de ordenes de compra.

S1 el dinero sigue presionando, se agota el papel y con un fuerte volumen se
rompe la linea de resistencia, y la figura esta completa.



TAZA CON ASA (CUP WITH
HANDLE) Linea de resistencia
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EJEMPLO: AGUAS-A
05/05/2004 — 24/06/2004
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EJEMPLO: ANDINA-B
22/10/2003 — 25/02/2004
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EJEMPLO: CERVEZAS
08/04/2004 — 20/08/2004
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3 Triangulos Ascendentes y Descendentes

Triangulos ascendentes

*Se considera que los compradores son mas agresivos que los vendedores y
esta figura lleva implicita una ruptura al alza de los precios. Siempre que el
volumen sea acorde con la formacion, debera disminuir durante la
construccion, mayor en los tramos alcistas, y tendra que aumentar
significativamente en la ruptura alcista.
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» Una caracteristica tipica de los triangulos descendentes es la
particular actuacion del volumen.

 En este caso, el volumen debe incrementarse en las cercanias
de los minimos de la linea horizontal y decrecer en los rebotes.

« Tambien el escape o ruptura a la baja puede darse con escaso
volumen
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Ejemplo Triangulos Ascendentes
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Ejemplo de Triangulos Descendentes

CTC-A [Price: 1.452,000] (-0,55 %)
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4  Trniangulo simétrico o diagonal

Indica una continuacion de la tendencia, que previamente tiene
una tendencia ascendente o descendente.

S1 esta tendencia previa no se da claramente, entonces los
precios seguiran la tendencia del rompimiento.

La figura tiene al menos 2 maximos previos, en que el segundo
de ellos es menor al primero. También debe tener 2 minimos
previos, en que el segundo minimo debe ser mayor al anterior.

La gestacion de esta figura toma entre 3 semanas y unos pocos
meses, tiempo en que se consolida la tendencia.

En el periodo de consolidacion de la tendencia el volumen
desciende y luego aumenta en el momento del quiebre de la
figura, lo que sirve de validacion para este patron.



La figura posee 4 puntos de rebote que son formados por la union de los
dos maximos (rebote superior), y también por la union de los dos minimos
(rebote inferior).

Esta union superior e inferior forman el vertice del triangulo.

La zona cercana al vertice se llama Zona de Congestion, y mientras mas
tiempo pase en esta zona mas fuerte sera el salto de ruptura de la
cotizacion.

La amplitud del movimiento alcista o bajista que continta suele ser similar
a la amplitud al inicio del triangulo.

TRIANGULO SIMETRICO
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R Canal Paralelo o Rectangulo

El Canal Paralelo o Rectangulo es una formacion de
continuacion de la tendencia, se comienza a gestar cuando los
precios comienzan a oscilar en un determinado rango de
precios, durante una pausa en la tendencia.

Esta figura se forma cuando se tienen mas de dos maximos a
un mismo nivel de precios y dos 0 mas minimos a niveles
similares de precios.

La duracion de esta formacion puede ir de algunas semanas a
varios meses.

La direccion del quiebre no esta plenamente asegurada y se
debe esperar el quiebre de la resistencia o el soporte para
asumir la continuacion de la tendencia. Este quiebre debe estar
avalado con un aumento en el volumen de transaccion.



Ejemplo mercado chileno
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7 Canales Ascendentes y Descendentes

En el canal alcista se necesitan dos maximos de los cuales el segundo se
registra a un nivel mayor que el anterior. La union de estos dos maximos
por una linea ascendente nos provee la linea principal o resistencia. Luego
se obtiene una paralela de esta linea y se traslada hasta que toque el primer
fondo se esta estructura de precios. Una vez que el proximo retroceso de
los precios se soporte en esta linea paralela ascendente se obtiene la linea
de soporte y el canal ascendente.

CANAL ALCISTA



En el canal bajista se necesitan dos minimos de los cuales el segundo se
registra a un nivel mas bajo que el anterior, la union de estos dos minimos
por una linea descendente nos provee la linea principal o soporte, luego se
obtiene una paralela se esta linea y se traslada hasta que toque el primer
maximo de esta estructura de precios. Una vez que el proximo avance de los
precios encuentre resistencia en esta linea paralela ascendente, obtendremos
la linea de resistencia y el canal descendente.

CANAL BAJISTA



En un canal alcista, cuando la accion no toca su techo puede ser
indicio de un futuro cambio de tendencia. Lo mismo ocurre en
un canal bajista, cuando la cotizacion no llega a tocar la base.
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Un principio que se cumple a menudo es que cuando una
cotizacion sale de un canal por cualquiera de sus limites,
dicha cotizacion avanza en la direccion de la ruptura en una
cuantia 1gual a la anchura del canal que acaba de perforar.
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Linea de Resistencia

/ Este punto se corta Ila
FBFEC [Fikewd 900.000] (1. :,/ linea de resistencia lo que
produce un cambio de
/ tendencia en este caso se
A produce una tendencia
alcista por lo tanto
”VVJ convendria comprar.
- < 00,000
- < 300,000
Abr 1, 2004 may 12004 jun 1, 2004 jul 1, 2004 ago 1, 2004 zep 1, 200
- 0,508 ?
/ Wolume [183.482]
) Este un canal desdéelidénte
Linea de¢ S_(_)d|.:30_rteI . [
ROC - Rate of Change [-1] \/\‘\
-
7 AN S — P
N VN NN b
- -




Capitulo Il

[.os Promedios Moviles o Medias
Moviles



[Las medias moviles

Son los indicadores mas basicos y de los mas efectivos que se
emplean en el analisis técnico.

Una media movil es un promedio sobre un conjunto de valores
(precios volumenes,...) con la particularidad de que su calculo
se efectiia sobre un nimero concreto de datos (n dias) que
marcan el periodo.

Las medias moviles se emplean para suavizar la curva de
precios, amortiguando las variaciones bruscas y ofreciendo asi
una vision del valor mas apropiada para el seguimiento de su
tendencia.

Las medias moviles son por definicion "retardadas" al
comportamiento del precio, es decir, no se anticipan a los
posibles cambios de tendencia. Se emplean como herramienta
de confirmacion de estos cambios.



Las medias de corto plazo se ajustan mas a los precios (15
sesiones), las de mediano plazo son de entre 20 y 70 sesiones,
las de largo plazo entre 100 y 250 sesiones

El método mas popular para interpretar un promedio movil,
es comparando este promedio con el precio de cierre del
valor que se ha promediado.

Cuando el precio de cierre cruza en alza al promedio, el valor
es comprador. Cuando el precio de cierre cruza en baja al
promedio, el valor es vendedor.

Mediana de 15 zesiones exponencial




Calculo de las medias moviles

Una media movil es el resultado de sumar el valor de un
conjunto de datos y dividir esta suma por el numero de datos.
Esta operacion se repite sucesivamente eliminando el dato mas
antiguo y sustituyéndolo por el dato mas reciente (ventana
movil).

Existen varias clases de medias moviles, las mas usadas son:
exponenciales, ponderadas y simples . Las exponenciales y
ponderadas se ajustan mas a los precios porque las ultimas
cotizaciones pesan mas a la hora de hacer el calculo.

La media movil simple, es una media movil en la que todos los
componentes del numerador (datos) tienen la misma
importancia, es decir, se les otorga la misma ponderacion
dentro del sumatorio. Es una media que tarda mas en
reaccionar ante el comportamiento reciente del precio.

MS = P1+P2+........ +P3+....Pn




Ejemplo
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Capitulo IV

[Los Indicadores u Osciladores



1 Bandas de Bollinger

Se calcula a partir de una media movil (simple, o exponencial)
sobre el precio de cierre a la que envuelven dos bandas que se
obtienen de anadir y sustraer al valor de 1a media 2 desviaciones
estandar.

Esta medida de la volatilidad (la desviacion estandar) es la que
marca la amplitud de las bandas.

Sirve para ubicar al precio dentro de un rango relativo a su
evolucion pasada.

Permite obtener niveles de precios y determinar s1 el valor esta
en zonas de soporte o resistencia.

Ayuda a determinar si el valor esta o no volatil.

Las bandas, junto con la media movil central se emplean para
determinar la senda mas probable del precio durante las
proximas sesiones



. Como se utiliza?

S1 los precios estan por encima de media y cercanos a la
banda superior estan relativamente altos, pueden haber
sobre compra. S1 estan por debajo de la media y cercanos a
la banda inferior estan relativamente bajos, puede haber
sobre venta.

S1 las bandas se estrechan sobre los precios esta indicando
que el valor estda muy poco volatil, al contrario las bandas se
ensanchan si el valor esta volatil.

Cuando los precios superan la banda superior es un sintoma
de fortaleza del valor, si por el contrario se sitian por debajo
de la banda inferior es una sefial de debilidad.

Aquellos momentos en los que el precio se sale de las
bandas y tiene una alta probabilidad de darse la vuelta.

En periodos de calma, las bandas se estrecharan, y en
periodos de alta volatilidad las bandas se ampliaran.
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Antarchile
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2 COMMODITY CHANNEL INDEX (CCI)

* El CCI mide la variacion que sufre el precio de una accion en
relacion con su media estadistica. Valores altos muestran que
los precios estan inusualmente altos en comparacion con los
precios medios, mientras que valores bajos indican que los
precios estan inusualmente bajos. Sin perjuicio de lo que nos
pueda hacer suponer su nombre, el CCI puede emplearse
eficazmente en cualquier tipo de activo.



PRIMER METODO DE INTERPRETACION
DEL CCI

1. El CCI suele anticiparse al movimiento de los precios,

alrededor de 1 o 2 dias antes.
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SEGUNDO METODO DE INTERPRETACION

2. Buscar divergencias, cuando los precios de la accion estan
marcando nuevos maximos mientras que el CCI falla al

superar sus precios maximos.
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TERCER METODO DE INTERPRETACION

El CCI oscila tipicamente entre +100 y -100. Para emplear el CCI
como un indicador de sobrecompra / sobreventa, las lecturas por
encima de +100 implican una condicion de sobrecompra mientras que
las lecturas por debajo de -100 implican una condicion de sobreventa.
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TERCER METODO DE INTERPRETACION

El CCI oscila tipicamente entre +100 y -100. Para emplear el CCI
como un indicador de sobrecompra / sobreventa, las lecturas por
encima de +100 implican una condicion de sobrecompra mientras que
las lecturas por debajo de -100 implican una condicion de sobreventa.
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3 Moving Average Convergence Divergence
(Macd)

* Es un indicador que mediante el cruce la linea del indicador (Macd)
y de su media movil (Sign) proporciona senales de compra o venta.

 Se mueve alrededor de una linea central o linea cero, sin limites
superior o inferior.

* Se basa en el uso de las medias moviles de la cotizacion y en la
diferencia entre dos media moviles concretas.

* Este es un indicador seguidor de la tendencia que muestra la
relacion entre dos promedios moviles exponenciales del precio de
un valor.

Macd = med (cotz. 26) - med (cotz. 12)
Sign = med (Macd 9)

*Siendo med(cotz. n) la media movil exponencial de las
cotizaciones, ultimas n sesiones y med(Macd 9) la media movil
exponencial de las ultimas 9 sesiones del Macd.



» El grafico del Macd consta de dos lineas: El
Macd, linea roja y de otra linea marron (Sign).
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Las sefiales de compra se generan cuando la linea del Macd (Macd) corta
de forma ascendente a la linea de su media moévil (Sign).

Se produce una sefial de venta cuando la linea del Macd corta en sentido
descendente a su media movil (linea discontinua Sign).

Se destacan dos fuertes sefiales de compra y una senal de venta.

En los movimientos laterales es mejor ignorar las sefiales de compra o
venta y esperar que se confirmen.
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Confirmacion de las Senales

La linea cero se entiende que las fuerzas de la demanda son
1dénticas a las de la oferta (Macd neutral).

Por encima de esta linea cero, el Macd empieza a estar
sobrecomprado y por debajo de este nivel empieza a estar
sobrevendido.

Habitualmente estos limites se fijan por los minimos o los
maximos que ha alcanzado el Macd a lo largo del Chart.

S1 el Macd, después de dar una sefial de compra o venta,
rompe un soporte o un canal se considera que da una senal de
venta confirmada. Por el contrario si rompe una resistencia, o
el techo de un canal despues de dar una senal de compra, la
sefial de compra se debe considerar confirmada.
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Divergencias

» Divergencia alcista (sefial de compra): cuando los
minimos de las cotizaciones son cada vez mas bajos y
en cambio los minimos equivalentes del Macd son
cada vez mas altos.

* Divergencia bajista (senal de venta): cuando a los
maximos cada vez mas altos de la cotizacion, le
corresponden maximos cada vez mas bajos del Macd.

* Divergencias: dificiles de formar, escasa fiabilidad,
de menor 1mportancia que el nivel de sobrecompra o
sobreventa o el analisis grafico.



4  Indicador u oscilador Momentum

Mide la fuerza o la aceleracion de la tendencia de una cotizacion.

Para esto compara el precio de hoy del papel con el de X periodos
anteriores:

M = V-Vx
M es el momentum, V es la ultima cotizacion y Vx es la cotizacion

hace x periodos. El valor de X varia entre 5 y 10 dias. El indicador se
grafica con un eje central con el valor 100.

Cuando el momentum se ubica en el valor 100, quiere decir que el
precio de hoy es 1gual al de x periodos atras.

S1 los precios estan subiendo y el indicador se encuentra subiendo
sobre 100 indica que la tendencia alcista esta acelerandose.

S1 en determinado punto del ascenso del indicador, este comienza a
aplanarse, significa que las alzas de los ultimos dias son similares o
iguales a las alzas de hace X periodos atras.



Independientemente de que los precios contintien subiendo, la
tasa de ascenso ha comenzado a estabilizarse, advirtiendo de una
posible perdida de fuerza de la tendencia.
Cuando el indicador de Momentum comienza a caer, la tendencia
alcista aun sigue plenamente vigente, pero comienza a perder
velocidad.
Esto mismo es analogo para una tendencia bajista cuando el
indicador se encuentra bajo 100 y bajando.
S1 la tendencia es bajista:

—> sobrecompra en 105

—> sobreventa entre 85 y 90
S1 la tendencia es alcista:

—> sobrecompra entre 110y 115

—> sobreventa en 95



 Si el indicador sube o baja de 100, y permanece asi en dias
posteriores = ha ocurrido un cambio de tendencia en el papel

* En terminos de corto plazo, se da senal de compra cuando el
indicador, luego de una tendencia bajista, da un vuelco y
comienza a subir. Esto es analogo para las senales de compra.

* Fuertes maximos y minimos del indicador se proyectan de
1gual forma en el precio de la cotizacion.
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5 Indicador Estocastico

Es un indicador desarrollado por George Lane, compuesto por
dos lineas que se conocen como %K y D.

La linea representada con la letra K corresponde al indicador
Estocastico, mientras que la linea representada con la letra D
corresponde a la media movil.

Esta basado en la observacion de que cuando los precios suben
el Precio de cierre se aproxima mas a los maximos del dia, y
cuando los precios bajan el precio de cierre se encuentra mas
cercano a los minimos de la sesion.

Lo que intenta este oscilador es establecer en % como esta el
precio de cierre de la sesion respecto al rango de precios del
periodo de calculo.



 Es un indicador normalizado que se mueve dentro de una
escala de 0 a 100 y presenta dos areas o niveles que adquieren
especial importancia cuando son alcanzadas por el indicador.
Estas areas o niveles son entre 0 y 20 y entre 80 y 100. A
veces segun preferencias se amplian estos limites hasta 30 y
hasta 70.
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N

Senales de compra y venta

El indicador proporciona sefial de compra cuando se produce
un corte de la linea %K por encima de %D en la zona de
sobreventa 0-20(30).

El indicador activa una senal de venta cuando se produce un
corte de la linea %K por debajo de %D en la zona de
sobrecompra (70)80-100.

Una senal de compra y venta del Estocastico, dada por el
corte K y D la confirmaremos como valida en los siguientes
Casos:

Cuando se produzca en zona de sobrecompra o sobreventa.
Cuando después de entrar en la zona de sobrecompra o
sobreventa gire y salga rapidamente de estas zonas cortando
la linea horizontal de separacion de zonas.

Cuando rompa despues de la senal, una resistencia o soporte
importante.
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7 RSI: INDICADOR DE FUERZA RELATIVA

El RSI es un oscilador basado en la variacion de los precios en
un periodo de tiempo determinado.

Es utilizado para detectar cuando un titulo esta sobrecomprado
o sobrevendido y asi decidir si comprar o vender.

Posee un elevado poder predictivo y su calculo necesita datos
de aproximadamente 10 a 15 sesiones, siendo la mas utilizada
la de 14 sesiones.

Los valores del indice de fuerza relativa van en una escala
vertical entre 0 y 100, siendo 50 su valor neutral.

Presenta dos lineas limites, una superior y otra inferior, que
marcan las zonas de sobrecompra y sobreventa del valor.

Las sefiales de compra son anunciadas cuando el indice esta

ubicado entre 20 y 30, en tanto las senales de venta van entre
70 y 80.
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3 ON BALANCE VOLUME

El On Balance Volume ("OBV") es un indicador de momento
que relaciona el volumen con los cambios en el precio.

Cuando los precios cierran sin variacion se mantiene el valor
del dia anterior.

La interpretacion basica del analisis del OBV, es que los
cambios en OBV preceden a los cambios en los precios.

On Balance Volume es el total corriente del volumen. Muestra
s1 el volumen esta fluyendo hacia dentro o hacia fuera de la
accion. Cuando la accion cierra mas alta que el dia anterior,
todo el volumen del dia se considera "volumen hacia arriba".
Cuando cierra mas baja que el previo cierre, todo el volumen
del dia se considera "volumen hacia abajo".



* El concepto basico de partida del OBV, con respecto al
analisis, es que los cambios en el OBV preceden a los cambios
en el precio. La presuncion teorica es que el dinero inteligente
puede verse fluyendo hacia dentro de la accion cuando el OBV
esta creciendo. Entonces cuando el publico se mueve hacia la
accion, tanto el precio de la accion como el OBV se agitaran
hacia arriba.

* Si1el movimiento en el precio de la accion precede al
movimiento del OBV movement, se dice que ha ocurrido un
"movimiento no confirmado". Los movimiento no
confirmados pueden ocurrir en los techos de los mercados
alcista (cuando la accion sube sin, o antes de, el OBV) o en
pisos de mercados bajistas (cuando la accion cae sin, o antes

de, el OBV).



 El OBV esta en tendencia alcista cuando cada nuevo pico es
mayor que el precedente y cada nuevo valle es mayor el
anterior. De manera similar, el OBV esta en una tendencia
bajista cuando cada sucesivo pico es menor que el precedente
y cada sucesivo valle es menor que el anterior. Cuando el
OBV se mueve lateralmente y no marca ni maximos ni
minimos sucesivos, esta en tendencia dudosa.

« Una vez que se ha establecido una tendencia, permanece
actuando hasta que se rompe. Hay dos formas en que la
tendencia del OBV puede romperse. La primera ocurre cuando
la tendencia cambia alcista a bajista, o de bajista a alcista.

La segunda manera en que puede romperse la tendencia del
OBYV es cuando cambia hacia una tendencia dudosa y
permanece dudosa por mas de tres dias. . Por ello, si la accion
cambia de tendencia alcista hacia tendencia dudosa y
permanece dudosa solamente por dos dias antes de volverse
una tendencia alcista, se considera que el OBV ha estado
siempre en tendencia alcista.



Cuando el OBV cambia hacia una tendencia alcista o bajista,
se dice que ha ocurrido una "ruptura". Ya que las rupturas del
OBV preceden normalmente a las rupturas en el precio, los
inversores deberian comprar en las rupturas hacia arriba del
OBV. Igualmente, deberian vender cuando el OBV muestra
una ruptura hacia abajo. Las posiciones deberian mantenerse
hasta que cambie la tendencia ( como se explico
anteriormente).

METODO DE ANALISIS

Este método de analisis con el On Balance Volume esta
disenado para operar en ciclos cortos.

Los mversores deben actuar rapida y decisivamente s1 desean
aprovecharse a corto plazo del analisis basado en el OBV.
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 El siguiente chart muestra la accion de Pepsi y el indicador On
Balance Volume. Se han marcado las tendencias alcistas, bajistas y
dudosas del OBV. Una tendencia bajista, se define por picos y valles
cada vez mas bajos. Por el contrario, una tendencia alcista lo hace por
picos y valles cada vez mas altos.



On Balance Volume se calcula sumando el volumen del dia al
acumulado total cuando el precio de cierre de la accion es
mayor que el del dia anterior, y restando el volumen del dia
cuando el precio de cierre de la accion es menor que el del dia
anterior.

S1 el precio de cierre de hoy es mayor que el precio de cierre
de ayer entonces: |
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S1 el precio de cierre de hoy €s menor que el precio de cierre
de ayer entonces:

- Today's Volume

S1 el precio de cierre de hoy es 1gual que el precio de cierre de
ayer entonces:
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0 Oscilador Acumulacion-Distribucion

Es una Herramienta estadistica, permite detectar las
divergencias que se producen entre el propio oscilador y los
precios.

Larry Williams concibi6 a este indicador como un oscilador de
precios.

El término Acumulacion es utilizado para describir una
situacion en la que los compradores controlan el mercado.
Tienen connotaciones Alcistas.

Distribucion es un mercado que esta dominado por los por
vendedores, este tiene implicancias Bajistas.



Forma de calculo: Es necesario Calcular el Verdadero rango
maximo (VRMa) y el verdadero rango Minimo (VRM1).

VRMa = El mayor entre el cierre de ayer y el Maximo de hoy.
VRMi1 = El menor entre ¢l cierre de ayer y el minimo de hoy.

Entonces el valor del indicador correspondiente al dia de hoy
surge de comparar el precio de cierre de hoy con el precio de
cierre de ayer.

Si el cierre de hoy es mayor que el cierre de ayer 2 A/D de
hoy = Cierre de ayer — VRMi1

Si el cierre de hoy es menor que el cierre de ayer 2 A/D de
hoy = Cierre de ayer — VRMa

Si el cierre de hoy es igual al cierre de ayer = A/D de hoy =0

Entonces Total acumulado de esos valores diarios A/D de
Williams = A/D de hoy + A/D de ayer.



[La Distribucion de un activo es indicada cuando este hace un
nuevo maximo y el indicador no logra alcanzar el nuevo
maximo. Senal de Venta.

La acumulacion de un activo se produce cuando este hace un
nuevo minimo y el indicador no logra hacer el nuevo minimo.
Senal de compra.

La aparicion de divergencias (este punto donde esta la clave y
la utilidad de este oscilador) se interpreta como senales
anticipadas de cambios de tendencia de los precios.

Se puede apreciar una tendencia bajista ya que los precios
hacen un nuevo maximo (A2)

Es una senal de venta.

El valor del indicador de hoy surge comparando el precio del
cierre de hoy con el de ayer.



Ejemplo: Carolina-B
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10 Analisis Técnico ROC

El ROC mide la proporcion con la que ha variado el ultimo
precio respecto al precio de un periodo determinado.

El periodo de tiempo que se suele emplear en este indicador es
de 12 periodos.

S1 el indicador nos diera un valor de 5%, significa que el
precio del ultimo dia es un 5 por ciento superior al precio de
hace 12 periodos.

Los periodos de tiempo usados son de 12 y 25 dias para corto
y mediano plazo.



PROCEDIMIENTO PARA CALCULAR EL
INDICE ROC

o Expresado en puntos:
ROC = Cierre de hoy — Cierre de hace x dias

» Expresado en porcentaje (linea de 0):

Cierre de hoy — Cierre de hace x dias

ROC = 100

Cierre de hace x dias
 FExpresado en indice (linea de 100):

Cierre de hoy

ROC = -100

Cierre de hace x dias




El 12 dias ROC es un excelente indicador de situaciones de
sobrecompra o sobreventa a corto y mediano plazo.

Se debe tener presente que cuando se esta en posiciones
extremas de sobrecomprado o sobrevendido, normalmente
ello implica una continuacion de la tendencia vigente.

Interpretaciones:

Las senales de compra se producen cuando el indicador se
sittia por encima de 0, mientras que las senales de venta se
generan en el momento en el que el indicador se sitia por
debajo de ese valor.



Ejemplo EDELNOR:
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Ejemplo CTC-A:
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Divergencias entre el indicador y el precio:

S1 el precio hace un nuevo maximo mientras que el ROC no
es capaz de superar el maximo anterior (divergencia bajista)
se indica una situacion de debilidad en la tendencia y se
adelanta un posible cambio en su direccion, mientras que en
las divergencias alcistas ocurriria lo contrario.
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11 ADX

Este indicador fue desarrollado por J.Welles Wilder.

El ADX sirve para averiguar si un valor esta en tendencia o
no, y determinar la fuerza de la misma.

[La determinacion de s1 un valor se encuentra o no en tendencia
viene dada por el valor que toma el ADX

Superior a 30, el valor esta en tendencia, y a mayor valor mas
fortaleza tiene la tendencia

No determina la direccion de la tendencia, por lo tanto hay que
efectuar el analisis con el grafico de precios.

S1 el valor esta en tendencia fuerte, deberemos utilizar
indicadores y sistemas seguidores de tendencia, (MACD o
medias moviles). Pero si se esta en tendencia débil (estocastico

y el RSI).



Ejemplo 1
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Combinacion de los indicadores de Mvto. Direccional

* El sistema de trabajo con los indicadores de Welles Wilder implica el
trazado del +DI del dia 14 y el -DI del dia 14, acompaniado del ADX.

* Se debe comprar cuando el +DI suba por encima del -DI y vender cuando el
+DI caiga por debajo del -DI.
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12 Parabolic SAR

El sistema parabolico, desarrollado por Welles Wilder quien
tambien desarrollo el indice relativo de fuerza (RSI), se conoce
generalmente como el Parabolic SAR; (Stop an Reverese;
parar y retroceder). Wilder diseno este indicador para
complementar los otros sistemas de tendencia.

El nombre del sistema se deriva de su forma parabolica, que
sigue los movimientos del precio en la forma de una linea
punteada.

El parabolic SAR (parada y retroceso) es un sistema de
tendencia que fija detenciones y perdidas.

El Parabolic es un método seguidor de la tendencia, por lo que
sOlo se debera utilizar cuando estemos claramente en tendencia
lo que segun Wilder solo ocurre el 30% de las veces, si
estamos en una tendencia lateral el indicador dara multitud de
senales falsas por lo que conviene combinarlo con otros
sistemas como el ADX.



« Si estamos en tendencia alcista los puntos del SAR se
dibujan por debajo del grafico de precios y s1 estamos en
tendencia bajista estaran por encima. Por lo tanto
compramos cuando pase de estar por encima a estar por
debajo y venderemos cuando pase de estar por debajo a
estar por arriba.

* Se calcula de la siguiente forma:
SARsoy = SARyer — Q| H — SAR e

* Donde Q es un factor de correccion que suele ir desde 0.02
hasta 0.2 aumentando de 0.02 en 0.02



Utilizacion

Hay dos variables: el salto y el salto maximo. Cuanto mas alto
se f1ja el paso (Q), mas sensible sera tasar cambios en el
indicador. Si el paso se fija demasiado alto, el indicador
fluctuara sobre y debajo del precio demasiado a seguido,
haciendo mas dificil la interpretacion.

El paso maximo controla el ajuste del SAR mientras el precio
se mueve. Cuanto mas bajo se fija el paso maximo, mas lejos
se arrastrara la parada del precio. Wilder recomienda fijar del
paso en el 0.02 y del paso maximo en el 0.20
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Del Gratico Anterior

* Despues de averiguar cuales son los valores optimo aplicamos
el SAR con los valores obtenidos (en este caso 0.04 y 0.06). Se
puede observar como en tendencia clara, las ganancias son
claras tanto si nos ponemos largos como cortos. En tendencia
menos acentuada las ganancias son menores porque hay que
recordar que es un indicador de tendencia.



COMBINAR EL SAR PARABOLICO CON DMI

» John Murphy, autor del “Analisis Técnico de los Mercados
Financieros”, recomienda usar un filtro para complementar el
sistema parabolico. El sugiere que con el indice direccional del
movimiento (DMI) se ayude a eliminar las sefiales falsas en el
sistema parabolico mas sensible.

* El observa que el DMI y los indicadores parabodlicos del SAR
pueden complementarse uno con el otro de la siguiente
manera: “Cuando la linea de +DI esta sobre la -DI, todas las
sefiales parabolicas de la venta pueden ser ignoradas."
Podemos ver la eficacia de esta estrategia abajo (La linea de
ADX es esencialmente la diferencia alisada entre las lineas

+DIy -DL)



Parabolic con DMI
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12 TRIX

« EIl TRIX es un indicador de momento que muestra el
porcentaje de la tasa de cambio de una tripe media movil
exponencial suavizada del precio de cierre de una accion. Esta
disenada para mantenernos en una tendencia igual o mas corta
que el nimero de periodos que especifiquemos.

* Su triple media movil exponencial suavizada esta disefiada para
filtrar los ciclos "insignificantes" (es decir, aquellos que son
mas cortos que el niumero de periodos que hemos
especificado).

* C(Creado a principios de la década de los 80 por Jack Hutson,
editor de una revista especializada en el analisis técnico de
acciones.



e El TRIX oscila alrededor de la linea de cero.

e FEIlTRIX es un indicador retrasado que muestra el porcentaje
de la tasa de cambio de una triple media movil exponencial
suavizada del precio de cierre.

* Debe tomarse en cuenta que los parametros que se le
introduzcan determina el plazo de la tendencia que indicara, es
decir que si los parametros son altos serviran para operar a
largo plazo mientras que s1 son cortos solo nos permitiran
coger pequenos tramos en tendencia o incluso correcciones o
rebotes de cierto calado.



Sobre la serie de cierres se calcula una media movil
exponencial de n-periodos.

Sobre la anterior media, trazar otra media movil exponencial
de los mismos n-periodos.

Sobre esta media se vuelve a trazar otra media movil
exponencial de n-periodos.

Finalmente se calcula el porcentaje de revalorizacion de ésta
ultima media movil.

El TRIX consigue depurar la serie de precios obteniendo un
indicador capaz de dar informacion de la tendencia
subyacente sin las interferencia de oscilaciones de corto
plazo.



S1 el TRIX es ascendente debemos estar comprados del
valor.

S1 el TRIX es descendente debemos estar vendidos del
valor.

Las sefiales de compra y venta ocurren cuando la Linea del
indicador cruza a la linea de senal.

Cuando la linea de Trix corta en forma ascendente es senal
de compra.

Cuando la linea de Trix corta en forma descenderte es senal
de venta.



Ejemplo 1
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Ejemplo 2
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13 Indicadores de William

Es un indicador de momento que mide los niveles de
sobrecompra y sobreventa.

Acumulacion es un término que se emplea para describir un
mercado dominado por los compradores.

Con la Distribucion se define un mercado dominado por los
vendedores.

La interpretacion de William %R, es muy similar a las
oscilaciones Estocasticas, solo que su %R se dibuja de manera
invertida.

Para dibujar el indicador de William en una escala invertida se
utilizan valores negativos, por €j. -20%

El tramo entre 80 a 100%, indican que el valor esta
sobrevendido.

El tramo entre 0 y 20%, el valor esta sobrecomprado.



Una de las importancias de este indicador es su extraordinaria
habilidad, para anticiparse a un cambio de direccion en el precio
de la accion a la que se aplica.

El indicador casi siempre forma un pico y g1ra hacia abajo
varios dias antes de que el precio de la accion haga su maximo y
baje.

También crea un valle y gira hacia arriba varios dias antes de
que el precio de la accion suba.

Es importante recordar que sobrecompra no necesariamente
implica salir a vender , o sobrevendida, tampoco implica salir a
comprar. Un factor de seguridad puede ser que la accion siga
bajando/subiendo, Se puede esperar hasta que el indice pase los
-50 para actuar.

Un método para Williams, puede ser ver la tendencia
subyacente, y luego ver las oportunidades en la direccion de la
tendencia. También se puede ver el comportamiento del %R en
un periodo mas largo.



Formula de Calculo de %R Williams

Highest high over # penods - close
highest high over % penods - Lowest [ow over ¥ penods

R = 4 =100



Ejemplo

2 e 80 E ey ik P o Ty T i e T P e R P [ e T e
el il LR MMM D000
i afF wf =F =F =F =F =F v} 7y
nAARAAAANNN PP /S VR [P Y e o ot 9
S .
L o =
...uul._lh_ .
.uﬂ.Tl_..I. 1
- m— u-.‘l
||-.|.|.r .
ll.."..ll.-!l”l LMT_
= £
- . S
—EE_ ﬂn..ur -
[ ——— =
= 9
L ¥
—— e
& == )
~ —— . y
L & :
8 o V=
m —— Eyt=
P M—
[ == B
—p— -
B it b
Jll ] F
I-.l._-. | —— L]
—— o
Gorme=—1 £z *
——h. Y =
= £
—— 8
e .
m- r .HIH-
— T
) ——— -
i <.
_§
e

E

o [Hoe |Dec

laug  [Sep

[Feb Mar Japr IMay fun  Dul

|93



Williams %R ENERSIS a 14 dias
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Williams %R CTC-A a 14 dias
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Capitulo V

La Estrategia de Gaps



,Que es un gap?

* Un gap o hueco es un cambio en el nivel de precios entre el
cierre y apertura de dos dias consecutivos.

» Se definen diferentes tipos de gaps pero, la definicion no es
correcta en cuanto de forma general el gap se produce teniendo
en cuenta siempre niveles extremos de precio, esto es,
diferencias entra maximos y minimos de dias consecutivos,
pero a continuacion veran los diferentes tipos.



Los Gaps Completos

* Gap ascendente completo: comprar

Ocurre cuando el precio de apertura es mayor que el precio
maximo del dia anterior y es por esencia una figura alcista.

Durante la primera hora donde ocurrio6 el gap, los precios se
mueven arriba y abajo con volatilidad, donde ocurre un
minimo y un maximo.

La senal de compra se encuentra sobre el precio maximo.



Gap ascendente Completo: Vender

Los precios abren sobre los maximos del dia previo,
desarrollandose un gap alcista, pero si durante la primera hora
de negociacion no aparece una presion compradora que
sustente el alza, el precio tomara el valor de apertura del gap.

Para 1niciar una venta se considera si el precio de apertura es
mayor que el precio mayor del dia anterior, se coloca la orden
de venta uno o dos tickcs entre oferta y demanda, bajo el
precio minimo registrado durante la primera hora de
negociacion.
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* Gap Descendente Completo: Vender

Ocurre cuando el precio de apertura es menor que el precio
minimo del dia anterior y es por esencia una figura bajista.

S1 durante la primera hora no emerge una fuerte corriente
compradora, los precios continuaran bajando.

Durante la primera hora de transaccion se produce un minimo y
un maximo en el precio, ubicandose la orden de venta uno o
dos ticks, entre la oferta y la demanda, bajo el precio minimo.



Lycos, Inc. [LCOS) Nasdag Mat. hkt. © StockCharts . com

LCOS daily 12-Jun-2000 0:65.250 H:65 625 L:64.125 C:64.125 W 514.7K
a0
J*l 70

1 IRE e
““ ‘I_ o= +J‘ G0l
J S0

YVaolume 43956100
E b 2500 S0
20
10h
S IR N e———
11 12 15 16 17 1810 22 2224 252620 Junz 5 6 7 2 0O 12



Gap Descendente completo: Comprar

Los precios abren bajo los minimos del dia previo
desarrollandose un gap bajista.

S1 durante la primera hora de negociacion no aparece una
presion vendedora que sustente la baja, el precio tomara el
valor de apertura del gap.

Para iniciar una venta se debe considerar s1 el precio de
apertura es menor que el precio minimo del dia anterior, se
coloca una orden de compra, uno o dos ticks, entre la oferta y
la demanda, bajo el precio maximo registrado durante la
primera hora.



Los Gaps Parciales

e Las diferencias entre este tipo de gap y los gaps completos,
son por un lado en que los gaps parciales los precios abren
bajo o sobre el precio de cierre pero no sobre el maximo o bajo
el minimo del dia previo, por otro lado, el riego y potencial
implicito de estas figuras es distinto.

* La ventaja esta dada en este gap, por la menor presion
compradora o vendedora que se registra durante la primera
hora de negociacion, lo cual permite abrir o cerrar posiciones a
precios mas convenientes que un gap completo.



* Gap ascendente Parcial: Comprar

Los precios abren sobre el cierre, bajo los maximos del dia
anterior.

Durante la primera hora de transacciones:
* mdximo: la resistencia del periodo
* minimo: el soporte

La orden de compra se establece uno o dos ticks entre la oferta
y la demanda, por sobre el nivel de resistencia o precio mayor
de la primera hora.
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* Gap Ascendente Parcial: Vender

Los precios abren sobre el cierre, pero bajo los maximos del
dia anterior.

La presion compradora no es suficiente para mantener o elevar
los precios maximos obtenidos durante la primera hora y
retornan al punto de apertura del Gap.

« Maximo: Resistencia
e Minimo: Soporte
La orden de venta se establece uno o dos ticks entre la oferta y
la demanda, por debajo del nivel de soporte.



* Gap Descendente Parcial: Vender

Los precios abren sobre el cierre, pero bajo los maximos del
dia anterior, bajo los minimos del dia anterior.

La presion de venta es suficiente para impulsar los precios bajo
de los minimos conseguidos durante la primera hora.

o Maximo: Resistencia

e Minimo. Soporte
Se establece una orden de venta, uno o dos ticks entre la oferta
y demanda, por debajo del nivel de soporte.
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* Gap Descendente Parcial: Comprar

Los precios abren bajo el cierre, sobre los minimos del dia
anterior.

La presion vendedora no es suficiente para llevar los precios
bajo los minimos conseguidos durante la primera hora y los
precios retornan al punto de partida.

* Mdximo; Resistencia
 Minimo: Soporte
Se establece una orden de venta uno o dos ticks entre la oferta y
la demanda, por sobre el nivel de resistencia



. Cuan exitoso es este método?

« Este es un metodo rigurosamente establecido y que usa un
criterio especifico de entrada y salida. Los traiding stops los
establecemos para limitar perdidas y preservar beneficios. Y la
mejor forma de averiguar nuestra habilidad para entrar con
gaps es hacerlo previamente sobre papel.

e Aun no encontrando de forma definida los maximos o
minimos en un cierto rango, conseguiremos establecer un
meétodo estructurado de operar minimizando pérdidas mediante
el uso de stops.



